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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2020/187
ze dne 3. inora 2020
o provadéni tfetiho programu nikupu krytych dluhopisi (ECB[2020/8)
(pfepracované znéni) (ECB[2020/8)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,

s ohledem na Smlouvu o fungovdni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na druhy pododstavec
¢lanku 12.1 ve spojeni s ¢l. 3.1 prvni odrdzkou a ¢lankem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)

Rozhodnuti ECB/2014/40 (') bylo nékolikrat zdsadnim zptsobem zménéno (%). Vzhledem k tomu, Ze je v ném tieba
provést dalsi zmény, mélo by byt uvedené rozhodnuti v zdjmu pravni srozumitelnosti pfepracovéano.

Rozhodnutim ECB[2014/40 byl zaveden tfeti program nakupu krytych dluhopisii (third covered bond purchase
programme — CBPP3). CBPP3 je spolu s programem ndkupu cennych papird krytych aktivy, programem ndkupu
aktiv vefejného sektoru na sekunddrnich trzich a programem ndkupu cennych papirti podnikového sektoru
soucdsti rozsifeného programu ndkupu aktiv (asset purchase programme — APP) Evropské centrdlni banky (ECB).
Cilem programu APP je zlepsit transmisi ménové politiky, usnadnit poskytovani avérti hospodafstvi eurozény,
uvolnit tivérové podminky pro domdcnosti a podniky a podpofit trvalé piiblizovani miry inflace ve stfednédobém
horizontu k hodnotdm pod 2 %, ale blizko této trovng, coz je v souladu s prvofadym cilem ECB udrzovat cenovou
stabilitu.

Rozhodnutim Evropské centrdlni banky (EU) 2017/2199 (ECB/2017/37) () byla zptesnéna pravidla tykajici se
zpusobilosti krytych dluhopisti typu conditional pass-through k nakupu v rdmci programu CBPP3. Od 1. ledna 2019
by jiz nemély byt kryté dluhopisy typu conditional pass-through zptsobilé pro nikup v rdmci programu CBPP3 s

vvvvvv

ke zméné jeho platebni struktury.

Rada guvernérii dne 13. prosince 2018 rozhodla, Ze nékteré parametry programu APP je tfeba od 1. ledna 2019
upravit, aby bylo dosazeno jeho cili. Rada guvernéri konkrétné rozhodla zastavit ¢isté ndkupy aktiv v rdmci
programu APP k 31. prosinci 2018. Rada guvernérii potvrdila svij zdmér naddle v plném rozsahu reinvestovat
splatky jistiny ze splatnych cennych papirt zakoupenych v rdmci programu APP po delsi dobu od chvile, kdy zacne
zvySovat zdkladni Grokové sazby ECB a v kazdém piipadé tak dlouho, jak to bude nezbytné k udrzeni piiznivych
podminek likvidity a vyrazné miry ménové akomodace.

.....

a ofekava, ze budou probihat tak dlouho, jak bude nezbytné, aby podpotily akomodaéni dopad sazeb jeji ménové
politiky, a Ze skoné{ krétce pfed tim, nez Rada guvernérti zahdji zvySovani zdkladnich tirokovych sazeb ECB. Rada
guvernértt dédle rozhodla nadile v plném rozsahu reinvestovat splatky jistiny ze splatnych cennych papirt
zakoupenych v rdmci programu APP po delsi dobu od chvile, kdy za¢ne zvySovat zékladni Grokové sazby ECB, a

Rozhodnuti ECBJ2014/40 ze dne 15. ffjna 2014 o providéni tiettho programu nikupu krytych dluhopisti (Uf. vést. L 335,

22.11.2014, 5. 22).

Viz piloha 1.

Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2017/2199 ze dne 20. listopadu 2017, kterym se méni rozhodnuti ECB/2014/40 o
provadént tietiho programu ndkupu krytych dluhopist (ECB/2017/37) (U. vést. L 312, 28.11.2017, 5. 92).
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v kazdém piipadé tak dlouho, jak to bude nezbytné k udrzeni pfiznivych podminek likvidity a vyrazné miry ménové
akomodace. S ohledem na delsi Gtlum hospodéistvi eurozdny, pretrvéavajici rizika zpomaleni hospodafského ristu a
infla¢ni vyhled, ktery nadéle nedosahoval stiednédobého infla¢niho cile Rady guvernéri, dospéla Rada guvernérii k
zdvéru, Ze je zapotiebi komplexni politické reakce s cilem podpofrit ndvrat k trvalé konvergenci miry inflace smérem
ke sttednédobému infla¢nimu cili Rady guvernéri. Obnovent ¢istych nakupt aktiv je pfiméfenym opatfenim, nebot

evs

financovani pro podniky a domdacnosti.

Jako soucdst programt ndkupu aktiv, které tvofl program APP, je program CBPP3 piiméfenym opatfenim ke
zmirnéni rizika pro vyhled cenového vyvoje, nebot tyto programy déle uvoliuji ménové a finan¢éni podminky,
véetné téch, které jsou rozhodné pro podminky poskytovani avért nefinanénim podnikim a domdacnostem
eurozény, ¢imz podporuji celkovou spotiebu a investi¢ni vydaje v eurozéné, a v konecném dusledku tak pfispivaji k
ndvratu miry inflace ve sttednédobém horizontu pod 2 %, ale blizko této drovné. V prostiedi, kde zdkladni tirokové
sazby ECB jsou blizko své spodni hranice, je nezbytné mezi opatieni ménové politiky Eurosystému zafadit programy
ndkupu aktiv jako néstroje, jejichZ potencidl transmise do redlné ekonomiky je vysoky.

Program CBPP3 obsahuje fadu zdruk s cilem zajistit, aby zamyslené ndkupy byly piiméfené jeho cilim a aby
souvisejici finan¢ni rizika byla v koncepci tohoto programu ndleZité zohlednéna a omezena prostfednictvim fizeni
rizik.

Program CBPP3 je zcela v souladu s povinnostmi centrdlnich bank Eurosystému na zdkladé Smluv a nenarusuje
fungovani Eurosystému v souladu se zdsadou otevieného trzntho hospodafstvi s volnou sout&zi.

Jako soucdst jednotné ménové politiky by mély byt pfimé nakupy zptsobilych krytych dluhopisti centralnimi
bankami Eurosystému v rdmci programu CBPP3 provddény jednotné a decentralizované v souladu s timto
rozhodnutim,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Zavedeni a rozsah pfimého ndkupu krytych dluhopisis

Eurosystém timto zavadi tfeti program ndkupu krytych dluhopist (CBPP3), v jehoZ rdmci centrdlni banky Eurosystému
nakupuji zptisobilé kryté dluhopisy ve smyslu ¢lanku 3. Centrélni banky Eurosystému mohou v rdmci programu CBPP3
pfimo nakupovat zpiisobilé kryté dluhopisy od zpisobilych protistran na primdrnim a sekunddrnim trhu v souladu s
kritérii zpusobilosti protistran vymezenymi v ¢lanku 4.

Cldnek 2

Definice

Pro tcely tohoto rozhodnuti se pouZiji tyto definice:

1)

,uvérovd instituce” md stejny vyznam jako tvérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (*); a

Jmulti cédulas* maji stejny vyznam jako ,multi cédulas“ ve smyslu ¢l. 2 bodu 62 obecnych zdsad Evropské centralni banky
(EU) 2015/510 (ECBJ2014/60) (.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné naiizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Obecné zdsady Evropské centrdln{ banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provddéni rimce ménové politiky Eurosystému
(ECB/2014/60) (Uf. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).
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Cldnek 3
Kritéria zpusobilosti krytych dluhopist

1. Kryté dluhopisy jsou zpusobilé k piimému ndkupu v rdmci CBPP3, pokud spliuji kritéria zpusobilosti
obchodovatelnych aktiv pro Gvérové operace Eurosystému podle ¢asti ¢tvrté obecnych zdsad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), spliuji podminky pro to, aby mohly byt pfijimany jako zajisténi poskytované subjekty, které je vydaly, jak
je uvedeno v ¢l. 138 odst. 3 pism. b) obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), jsou vyddny Gvérovymi institucemi
zaregistrovanymi v eurozoné a splituji poZadavky stanovené v odstaveci 3.

2. Multi cédulas jsou zptsobilé k pfimému nakupu v rdmci CBPP3, pokud jsou zpisobilé pro operace ménové politiky v
souladu s Casti Ctvrtou obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), jsou vyddny tcelovymi spole¢nostmi
zaregistrovanymi v eurozoné a spliuji pozadavky stanovené v odstavci 3.

3. Kryté dluhopisy a multi cédulas uvedené v odstavcich 1 a 2 jsou zplisobilé k pfimym ndkupiim v rdmci CBPP3 za
pfedpokladu, Ze spliujf tyto pozadavky:

a) Musi mit nejlepsi dostupny rating minimalné na Grovni stupné tvérové kvality 3 harmonizované ratingové stupnice
Eurosystému, v podobé alespon jednoho vefejného ratingu, ktery udélila externi ratingovd agentura akceptovand v
ramci Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika.

b) Celkovy objem krytych dluhopisti s ur¢itym mezindrodnim identifika¢nim ¢islem cennych papirt (ISIN), které centralni
banky Eurosystému mohou nabyt v rdmci prvniho (°) (CBPP1) a druhého (') (CBPP2) programu ndkupu krytych
dluhopisti a programu CBPP3, jakoZz i mimo tyto programy, nesmi piekrocit 70 % objemu dané emise.

¢) Musi byt denominovény v eurech a drZeny a vypofadavany v eurozoné.

d) Dluhopisy vydané subjekty, které byly docasné vylouceny z Gvérovych operaci Eurosystému, nemohou byt po dobu
tohoto vylouceni pfedmétem nakupti v rdmci programu CBPP3.

e) Kryté dluhopisy, které na Kypru a v Recku v soucasné dobé nedosahuji ratingu na trovni stupné Gvérové kvality 3, musi
mit minimdlni rating aktiv na drovni maximdlntho dosazitelného ratingu krytych dluhopist, jenz pro danou jurisdikci
stanovi piislusnd externi ratingovd instituce. Tento rating se vyzaduje po dobu, kdy se v rdmci poZadavki tykajicich se
zpusobilosti zajisténi neuplatiiuje na obchodovatelné dluhové nastroje vydané nebo zarucené feckou nebo kyperskou
vladou minimaélni prah tvérové kvality stanoveny Eurosystémem (v souladu s ¢l. 8 odst. 2 obecnych zdsad Evropské
centrdlni banky ECB[2014/31 (%)), pficemz celkovy objem krytych dluhopist s ur¢itym mezindrodnim identifika¢nim
Cislem cennych papirti, které centrdlni banky Eurosystému mohou nabyt v rdmci programti CBPP1, CBPP2, CBPP3,
jakoZ i mimo tyto programy, nesmi ptekrocit 30 % objemu dané emise; kromé toho musi kryté dluhopisy v zdjmu
vyrovnani rizik zahrnovat viechny tyto prvky:

i) mési¢ni vykazovani profilu kryciho portfolia véetné tidaji na drovni tvért, jakoz i strukturalnich znakt programu
krytych dluhopist a informaci o emitentovi ndrodni centrdlni bance zemé, v niZ md emitent sidlo; vzor pro
vykazovani Gdaji poskytne protistrandm piislusnd ndrodni centralni banka;

ii) minimdlni zdvazné pfezajisténi ve vysi 25 %; podklady pro vypocet zdvazného prezajisténi poskytne protistranim
piislusnd ndrodni centrdlni banka;

iii) v ptipadé pohledavek v jinych méndch nez v eurech je v krycim portfoliu programu zahrnuto ménové zajisténi u
protistran s ratingem BBB- nebo vys$sim, nebo pipadné nejméné 95 % aktiv je denominovdno v eurech;

iv) tvérové pohledavky v krycim portfoliu jsou za dluzniky se sidlem v eurozéné.

f) Kryté dluhopisy, které si emitenti ponechali, jsou zptisobilé k ndkuptim v rdmci programu CBPP3, pokud spliuji kritéria
zpusobilosti uvedend vyse.

g) Povoleny jsou ndkupy nomindlnich krytych dluhopisti se zdpornym vynosem do splatnosti (nebo nejniziim moznym
vynosem (,yield to worst®), ktery se rovnd sazbé vkladové facility nebo tuto sazbu pfevysuje. Nakupy nomindlnich
krytych dluhopist se zdpornym vynosem do splatnosti (nebo nejnizsim moznym vynosem) pod sazbou vkladové
facility jsou povoleny v nezbytném rozsahu.

() Rozhodnuti ECB[2009/16 ze dne 2. Cervence 2009 o provadéni programu nékupu krytych dluhopisti (Uf. vést. L 175, 4.7.2009, s.
18).

() Rozhodnuti ECB[2011/17 ze dne 3. listopadu 2011 o provddéni druhého programu nikupu krytych dluhopist (Uf. vést. L 297,
16.11.2011, s. 70).

() Obecné zdsady ECB[2014/31 ze dne 9. Cervence 2014 o dodatecnych docasnych opatienich tykajicich se refinan¢nich operaci
Eurosystému a zptsobilosti zajisténi a o zméné obecnych zdsad ECB[2007/9 (UF. vést. L 240, 13.8.2014, s. 28).
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h) Emitentem krytych dluhopist neni subjekt v soukromém nebo vefejném vlastnictvi, ktery:
i) md za hlavni cil postupny prodej svych aktiv a ukonceni své obchodni ¢innosti; nebo

ii) je subjektem pro sprdvu nebo prodej aktiv ziizenym k podpofe restrukturalizace ajnebo feSeni krize finan¢niho
sektoru, v&etné spolecnosti pro spravu aktiv zi{zenych v disledku feSen{ krize pomoci ndstroje oddéleni aktiv v
souladu s ¢ldnkem 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 (°) nebo vnitrostatnimi pravnimi
piedpisy, kterymi se provadi ¢lanek 42 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU (*9).

i) Kryté dluhopisy jsou vylouceny z ndkupt v rdmci programu CBPP3, pokud maji strukturu conditional pass-through,
kdy pfedem vymezené uddlosti vedou k prodlouzeni splatnosti dluhopisu a k pfechodu na platebni strukturu, kterd
zavisi pfedevsim na penéznich tocich z aktiv v p¥islusném krycim portfoliu.

Cldnek 4
Zptisobilé protistrany

Zpusobilymi protistranami pro piimé transakce v rdmci programu CBPP3 a pro pujcky cennych papirti zahrnujici kryté
dluhopisy drzené Eurosystémem v portfoliu programu CBPP3 jsou:

a) subjekty, které spliuji kritéria zpUsobilosti pro dcast na operacich ménové politiky Eurosystému podle ¢lanku 55
obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

b) jakékoli jiné protistrany, které centralni banky Eurosystému vyuzivaji pro acely investovéni svych investi¢nich portfolif
v eurech, vetné protistran mimo eurozénu puisobicich na trzich krytych dluhopist.
Cldnek 5
ZruSeni
1. Rozhodnuti ECB/2014/40 se zrusuje.

2. Odkazy na zruSené rozhodnuti se povazuji za odkazy na toto rozhodnuti v souladu se srovndvaci tabulkou
obsazenou v p¥iloze II.

Cldnek 6
Zavéretné ustanoveni

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost étvrtym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 3. tinora 2020.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. Cervence 2014, kterym se stanovi jednotnd pravidla a jednotny
postup pro feSeni krize tvérovych instituci a nékterych investicnich podniki v rdmci jednotného mechanismu pro feSeni krizi a
Jednotného fondu pro feseni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Uf. vést. L 225, 30.7.2014, s. 1).

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rimec pro ozdravné postupy a
feSeni krize tvérovych instituci a investicnich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/24[ES, 2002/47/ES, 2004/25(ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35(EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a
naiizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 6482012 (U. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 190).
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PRILOHA I
ZruSené rozhodnuti a seznam jeho néslednych zmén

Rozhodnuti ECB/2014/40 ze dne 15. fijna 2014 o provadént tiettho programu ndkupu krytych dluhopist: (Ut. vést. L 335,
22.11.2014,s. 22)

Rozhodnut{ Evropské centrdln{ banky (EU) 2017/101 ze dne 11. ledna 2017, kterym se méni rozhodnuti ECB[2014/40 o
provadéni tfettho programu nakupu krytych dluhopist (ECB/2017/2) (UF. vést. L 16, 20.1.2017, 5. 53)

Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2017/1360 ze dne 18. kvétna 2017, kterym se ménf{ rozhodnut{ ECB/2014/40
o provadéni tfettho programu ndkupu krytych dluhopist (ECB/2017/14) (Uf. vést. L 190, 21.7.2017, s. 22)

Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2017/2199 ze dne 20. listopadu 2017, kterym se méni rozhodnut
ECB/2014/40 o provadéni tfettho programu nakupu krytych dluhopisti (ECB/2017/37) (Uf. vést. L 312, 28.11.2017, 5. 92)
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PRILOHA II
SROVNAVACI TABULKA
Rozhodnuti ECB[2014/40 Toto rozhodnut{
Clanek 1 Clanek 1
— Clanek 2
Clanek 2 Clanek 3
Clanek 3 Clanek 4
— Clanek 5
Clanek 4 Clanek 6
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